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Argentina 2024: el declive de los ingresos

De acuerdo con los datos de la EPH para el primer trimestre del 2024 publicados por el INDEC el salario
real de los trabajadores registrados y no registrados sufrié una caida de 14 y 19 puntos respectivamente.
Si se toma la serie completa desde el aifio 2017, como ano base, los ingresos promedios de las personas
ocupadas cayeron un 40%. El Cuadro 1 muestra la evolucién del indice de Salario Real para los asalariados
registrados y no registrados desde el tercer trimestre de 2017 hasta el primer trimestre de 2024. El indice
base es 100 para el tercer trimestre de 2017.

Para el primer trimestre de 2024, se observa una caida significativa en el indice de salario real para ambos
grupos. Los registrados caen a 62.8, mientras que los no registrados caen aliin mas, llegando a 59.3. Esta
caida refleja una fuerte reduccion en el poder adquisitivo de los salarios, especialmente para los no
registrados. En el total de la serie, la caida del salario real fue de 39% y la de la masa salarial de 31%.

El grafico indica que el salario real ha experimentado una disminucién significativa, siendo la diferencia
entre asalariados registrados y no registrados uno de los rasgos mas sobresalientes del deterioro del
salario real. Son los trabajadores no registrados quienes sufren las mayores caidas en su poder adquisitivo,
especialmente hacia el final del periodo lo que aumenta su nivel de vulnerabilidad social.
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Fuente: Centro RA/exQuanti en base a datos de EPH-INDEC
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Si analizamos la variacion del salario a partir de tomar el ingreso per cépita familiar y lo estratificamos por
sectores alto, medio y bajo podemos observar que son los sectores medios los que reciben el impacto
mayor. Al primer trimestre de la gestidon Milei, 1.24, el ajuste sobre los salarios medido por la EPH es de
similar magnitud al que sufrieron los asalariados en los 6 aifos previos. [Cuadros 2y 3]
El deterioro total acumulado por estratos se para los estratos bajos es del 40.96% desde el tercer trimestre
de 2017 al primer trimestre de 2024, mientras que el estrato medio registré un deterioro del 41.47% en

el mismo periodo. Para el estrato alto la pérdida equivale all 30.60%.

Total aglomerados — Ingreso per capita de la poblacién

Cuadro 2

Total poblacion EPH: Ingreso per capita familiar. Variacion real

Gobierno de Alberto Fernandez

CentroRA

Estedion para la
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2017-2019 2020-2021 2022-2023 Deterioro total 2024
(Maeri) (Pandemia) (Pospandemia) acumulado (Milei) AJUSIETOTAL
Var.% 3%.19 vs 30017 Var.% 3821 vs 3%.19 Var.% 3823 vs 3031 Var% 3%.23 vs 3917 Var% 19%.24 vs 3933 Var.% 1924 vs 3017
Estratos de ingreso
Estrato bajo -14.61 -8.97 0.13 2217 -24.14 -40.96
Estrato medio -12.98 -11.30 0.79 22.20 24.77 -41.47
Estrato alto 5.73 -12.92 220 -19.72 -13.56 -30.60
Total 9.74 -11.80 -0.77 -21.01 -19.25 -36.22

Fuente: Centro RA/exQuanti en base a datos de EPH-INDEC
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Total aglomerados — Ingresos de los Ocupados CentroRA
Cuadro 3

Total Ocupados EPH: Ingreso medio de la ocupacion principal. Variacion real

Gobierno de Alberto Fernandez

Gobierno 3 Deterioro total Gobierno
Macri Durante la Pandemia Pospandemia TG Milei AJUSTE TOTAL
Var.% 3°.19 vs 39017 Var% 3°t.21 vs 319 Var.% 39.23 vs 3%.21 Var.% 3%.23 vs 3117 Var.% 19.24 vs 3923 Var.% 1924 vs 3017
Ocupados
Estrato bajo -17.48 9.14 -5.86 -29.42 -24.37 -46.62
Estrato medio -15.59 -8.37 -5.30 -26.75 -23.11 -43.68
Estrato alto -9.89 -5.55 -6.87 -20.73 -12.21 -30.41
Total -12.48 -8.32 =6.00 -24.57 -18.34 -38.40

Fuente: Centro RA/exQuanti en base a datos de EPH-INDEC

El INDEC divide al total de la sociedad en estratos bajo, medio y alto segun sus ingresos. Esta diferenciacion
estd directamente relacionada con la clasificacion en deciles. El decil es una medida estadistica que
consiste en dividir a la poblacién en 10 partes iguales, ordenando de menor a mayor segun el monto de
sus ingresos. Asi, en el decil 1 encontramos al 10% de la poblaciéon de menores ingresos y en el decil
numero 10, al 10% de mayores ingresos. Para clasificar los estratos, la decision metodoldgica es la
siguiente: el estrato bajo corresponde a los deciles 1 al 4, el estrato medio a los deciles 5,6, 7y 8 y el
estrato alto corresponde a los deciles 9 y 10.

Los Cuadros 4 y 5 presentan la variaciéon del ingreso real de los ocupados en tres periodos clave,
destacando los efectos acumulativos de las politicas econdmicas bajo diferentes administraciones.

En el Cuadro 4 se realiza un andlisis por periodo destacdndose que en el periodo 2017 -2023 la variacion
del ingreso real es de -24.6%. Esto indica una pérdida significativa en el poder adquisitivo de los ocupados
a lo largo de estos 70 meses, reflejando un deterioro continuo en las condiciones econdmicas que afectd
a los trabajadores durante las administraciones de Macri y Fernandez.

Si miramos el primer trimestre del 2024, que se corresponde con el inicio del gobierno de LLA, se observa
una disminucion adicional en el ingreso real de -18.3%. Este ajuste muestra el impacto inmediato y severo
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de las politicas implementadas bajo la administracién de Milei, acentuando la pérdida de ingresos que ya
se habia acumulado en el periodo anterior.

El resultado es una reduccién total del -38.4% en el ingreso real de los ocupados. Este valor refleja el
profundo deterioro del poder adquisitivo a lo largo de mds de seis anos, abarcando multiples

administraciones y

ajustes econémicos.

Total aglomerados — Ingreso de los ocupados CentroRA

Cuadro 4
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Ingreso real de los ocupados. Variacion real en periodos seleccionados
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Fuente: Centro RA/exQuanti en base a datos de EPH-INDEC

Este cuadro muestra una fuerte disminucién en el ingreso real de los ocupados en Argentina a lo largo de

diferentes periodos de gobierno. La mayor caida se observa cuando se suma el ajuste total, abarcando

desde 2017 hasta

2024, con una reduccion del 38.4%. Los tres meses de ajuste bajo Milei también

muestran un impacto considerable, con una disminucién del 18.3%.

En el cuadro 5 se desglosa la variacion en el ingreso real de los ocupados por estrato socioeconémico

(bajo, medio, alto) en los mismos periodos analizados en el Cuadro 4.

El impacto de la reduccion del ingreso real es mas pronunciado en los estratos bajos, donde la caida total

alcanza el -46.6%. El estrato medio experimenta una reduccién del -43.7%, mientras que el estrato alto,

aunque también afectado, sufre una caida relativamente menor del -30.4%. Esto sugiere que los sectores

mas vulnerables (estrato bajo) han sido los mas afectados por la caida del ingreso real en los Ultimos afios

y durante el ajuste

econdmico reciente.
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Total aglomerados — Ingreso de los ocupados CentroRA

Esbedion para ba

Cuadro 5 Recparasin Arganing

Ingreso de los ocupados. Variacion real por estrato en periodos seleccionados

Estrato bajo Estrato medio Estrato alto

- mVar. 3°t.23-3°t. 17
(antes de Milei)

. omVar 1°1.24 -3t 23
Ajuste de Milei

mVar 1°t. 24 -3°t 17
~  Ajuste total

Fuente: Centro RA/exQuanti en base a datos de EPH-INDEC

Ambos cuadros muestran que la caida en los ingresos reales es significativa en todos los estratos y
periodos. Sin embargo, el Cuadro 5 revela que el impacto es desproporcionadamente mayor en los
estratos bajos. En los tres meses de ajuste bajo Milei, aunque el impacto es considerable en todos los
estratos, es nuevamente el estrato bajo el mds afectado, seguido del medio y el alto.

La caida acumulada bajo los gobiernos anteriores es notable, pero el ajuste de Milei en un periodo corto
de tiempo también muestra una fuerte contraccién, lo que agrava aun mas la situaciéon econdmica para
los ocupados, especialmente para los mas vulnerables.

Para poder graficar |la perdida de poder adquisitivo sufrida producto del ajuste y la caida del salario real
en el Grafico 6 proyectamos los ingresos que se requeririan para sostener la capacidad de compra en el
2024 respecto a los afios anteriores considerando desde el 2017.

Asi vemos que en promedio un ocupado de los 31 aglomerados que mide la EPH cobré el primer trimestre
de 2024 (en su ocupacidn principal) $350.000 aproximadamente. Para mantener el mismo ingreso laboral
real que tenia en el 3° trimestre de 2017 debid haber cobrado $569.000 (62% mas). Finalmente, para
tener el mismo ingreso laboral real del 3° trimestre de 2023 debid haber cobrado $429.000 pesos (22%).

El poder adquisitivo es un célculo relativo entre ingresos nominales y nivel de precios.
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Observamos que el poder adquisitivo de los ocupados cayé casi un 22% en los Ultimos 6 meses y mas del
62% si lo comparamos con el afio 2017.

Esto significa que para mantener la capacidad de adquirir bienes y servicios que teniamos a fines del afio
pasado, el ingreso promedio deberia ser $79.000 mayor y para acceder a lo que comprabamos en 2017,
el ingreso promedio deberia aumentar $219.000.

Total aglomerados — Ingresos de los Ocupados CentroRA

Eihudhad para la

Cuadro 6 Ereaperbitn egaina

Ingreso de la ocupacion principal nominal e ingresos requeridos para mantener el
poder adquisitivo
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Fuente: Centro RA/exQuanti en base a datos de EPH-INDEC
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Salarios, empleo y consumo CentroRA

Estvdios pora lo

Cuadro 7 e ata fegeataa
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Fuente: Centro RA/exQuanti en base a datos de EPH-INDEC y Cuentas Nacionales

En el dltimo semestre la masa salarial total medida por la EPH tuvo una caida del 22%, explicada
fundamentalmente por una caida del salario real del 20% y una disminucidn del 2% de la cantidad de
asalariados.

En el periodo 111.17 - 111.23 el empleo asalariado crecié 15%, sin embargo, el salario real cayé un 23%, por
lo que la masa salarial tuvo un deterioro real de 12%.
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Salarios, empleo y consumo CentroRA

Esbodezi para la
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Cuadro 8

Variacion 3° t. 2017 - 1° t. 2024

Personas ) Masa salarial
i Salario real
asalariadas real
3°t. 17 - 32t. 23 15.1% -23.4% -11.9%
3°t. 23 - 1°t. 24 -2.3% -19.7% -21.6%
3°. 17 - 1°t. 24 12.5% -38.6% -30.9%

Fuente: Centro RA/exQuanti en base a datos de EPH-INDEC y Cuentas Nacionales

Finalmente, si consideramos la relacidn salario empleo y consumo puede observarse que se registra un
incremento del 12.5% entre el tercer trimestre de 2017 y el primer trimestre de 2024 de las personas
asalariadas. Sin embargo la masa salarial real se ve disminuida en un 38.6% en el mismo periodo. Y el
salario real experimenta una reduccién del 30.9% durante este intervalo.



